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ano de 2007, pode-se afirmar,
transcorreu de forma
equilibrada sem risco de

comprometimento da performance
economica e financeira da Fundacio.

A manutencio pela Patrocinadora do
pagamento mensal das parcelas do débito
deu aos Diretores, aos Participantes
Ativos e Assistidos, a tranqilidade e a
certeza de que temos agora a
sustentabilidade administrativa,
economica e financeira da Fundacio que
tanto buscavamos.

A serenidade e a persisténcia que
sempre foi o alvo maior de suas
administracdes ao longo de sua historia
tém permitido que os resultados
alcancados sejam visto sempre como
vitéria, mas nem por issO vamos nos
acomodar com os resultados obtidos,
muito pelo contrario, eles nos
impulsionam para buscarmos novos e
consistentes objetivos. Tivemos uma
transicio no quadro diretivo da Fundagio
em julho de 2007. Os novos integrantes

empossados tém se dedicado ao maximo
em suas atribuicbes para o sucesso € o
crescimento da FUNCASAL.

A oscilagio no mercado financeiro
norte americano deixou a FUNCASAL,
como também as demais entidades de
Privada do Pais,
sobressaltadas ao longo de 2007. Nossa
pretensdo é de que no inicio do ano de
2008, os descontos de contribuigdes e
joias sejam feitos diretamente na folha de
pagamento da Patrocinadora/CASAL, o
que nos permitird mais seguranca e
brevidade quanto a chegada dos recursos
dos participantes a serem adicionados ao

Previdéncia

patrimonio da Funcasal.

O controle efetivo da Secretaria da
Previdéncia Complementar nos ajudando
na busca de uma administragio séria,
transparcnte € cfctiva para assegurar O
futuro da FUNCASAL, também ¢é um
ponto positivo para nossa Fundagao. As
informacdes sobre o cumprimento do
acordo sio sempre acompanhadas por

aquele Orgio do Governo Federal.

A FUNCASAL ao longo de seus 19
anos tem buscado o convencimento de
todos os servidores da CASAL que nio
aderiram ao seu plano de beneficios. Tem
na maioria das vezes alcan¢ado éxito, no
entanto, a falta de contratacio de pessoal
pela CASAL para o seu quadro funcional
tem dificultado o ingresso de novos
participantes. Campanhas ao longo do
tempo tém sido feitas, porém os
resultados ndo sdo os esperados. O ano de
2008 estd apenas iniciando e as
perspectivas de novas adesdes sio metas
previstas pela dire¢do da FUNCASAL.

Continuamos com dedicacio e
denodo procurando corresponder a
confianca depositada pela
Patrocinadora/CASAL, pelos demais
orgios colegiados e pelos participantes
que compdem a nossa Fundacio.
Apresentamos a seguir algumas
informagdes que retratam o
encerramento do ano de 2007.

1. DEMONSTRATIVO DAS RECEITAS E DESPESAS DOS EXERCICIOS DE 2006 E 2007

TR AET s

2006 2007
DISCRIMINACAO | RECEITAS % DESPESAS % RECEITAS % DESPESAS %
(R$) ° | (R$) (RS$) (R$) 3
Previdenciais (*) 2.499.222,40 49,01 | 3.420.282,01 67,30 | 2613.781,15 | 48,77 | 3.603.651,71 | 66,14
Administrativas 5.112,68 0,10 | 1.451.712,18 28,56 177,54 | 0,01 | 1.501.555,31 | 27,56
Investimentos 2.594.775,79 50,89 210.223,79 4,14 | 2.744.333,39 | 51,22 343.132,31 | 6,30
Total 5.099.110,87 100 | 5.082.217,98 100 | 5.358.292,08 | 100 | 5448.339,33 | 100

(*) Receitas de contribuigées de Participantes e Patronal
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2. COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS

A 2006 2007
DISCRIMINACAO
¢ R$ (mil) % R$ (mil) %
Renda Fixa 13.580 83,63 16.458 86,09
Renda Variavel 690 4,25 621 325
Investimentos
Imobiliarios 268 1,65 262 1,37
Operaches com 1.701 10,47 1777 9,29
participantes
TOTAL 16.239 100 19.118 100
1.3. QUADRO DE PARTICIPANTES
2006 2007
i ATIVOS ASSISTIDOS ATINOS ASSISTIDOS
CASAL 950 421 907 449
FUNCASAL 8 0 8 0
Auto Patrocinado 3 0 1 0
TOTAL 961 421 916 449
1.4. QUADRO DE BENEFICIOS
i TIPO DE BENEFICIO 2006 2007
ot Aposentadoria 329 345
e
| Pensédo 89 99
Auxilio Doenga 3 5
_ Reserva de Poupanga 2 6
ﬁ TOTAL 426 455
|

Jorge Romualdo de Oliveira

Presidente

Maceid, 10 de margo de 2008.

Maria do Socorro Marques Leite
Diretora de Seguridade Social

Pedro Macédo dos Santos

Diretor Administrativo e Financeiro

. Demonstragao Patrimonial e de Resultados em 31/12/2007 ]

PLANO DE BENEFICIOS DE NATUREZA PREVIDENCIAL - BENEFICIO DEFINIDO

Demonstragéo Patrimonial

ATIVO 31/12/2007 31/12/2006 PASSIVO 31/122007  31/12/2006

- ATVO 91.076.100,34 83.265.363,86 PASSIVO 91.076.100,34  83.265.363,86

| . DISPONIVEL 45.957,99 35483,12 CONTAS APAGAR 80.867,06 71.620,62
|| CONTASARECEBER 71.858.299,00 66.939.307,16 VALORES EMUTIGIO 69.058,08 4.777 57
APLICACOES 19.118.257,28 16.238.664,99 COMPROMISSOS C/PARTICIPANTES E ASSISTIDOS ~ 84.850.724,00  77.032.252,00

Renda Fixa 16.457.987,50 13.580.137,39 FUNDOS 2.40800967  2.474.505,59

Renda Variavel 620.925,16 68970558 EQUILIBRIOTECNICO 3.667.44153  3.682.208,08

Iméveis 262.120,38 267.524,34 Resultados Realizados 3.667.44153  3.682.208,08
Empréstimos/Financiamentos ~ 1.777.224,24 1.701.297,68  Superavit Técnico Acumulado 3.66744153  3.662.208,08

Outras 0,00 0,00 ()Déficit Técnico Acumulado 0,00 0,00

BENS DE USO PROPRIO 53.586,07 51.908,59 Resultadosa Realizar 0,00 0,00




Demonstragdo de Resultados

DESCRIGAO 31/12/2007 31/12/2006
{+) CONTRIBUIGOES 10.097.905,62 8.098.528,28
(-) BENEFICIOS (3.603.651,71) (3.420.282,01)
(+/) RENDIMENTOS DAS APLICAGOES 2.744.333,39 2.594.775,79
(=) RECURSOS LIQUIDOS 9.238.587,30 7.273.022,06
(-) DESPESAS COM ADMINISTRAGAQ {1.501.377,77) (1.446.599,50)
(/+) FORMAGAQ (UTILIZAGAO) DE VALORES EM LITIGIO 0,00 0,00
(/+) FORMAGAO (UTILIZAGAO) DOS COMPROMISSOS COM PARTICIPANTES E ASSISTIDOS (7.818.472,00) (7.260.689,00)
(/+) FORMAGAO (UTILIZAGAO) DE FUNDOS PARA RISCOS FUTUROS 66.495,92 37.705,05
(+/) INCORPORAGAO (DISSOLUGAQ) DE PLANO(S) 0,00 0,00
(=) SUPERAVIT (DEFICIT) TECNICO DO EXERCICIO (14.766,55) (1.396.561,39)
Comentérios sobre a RENTABILIDADE do Plano : Comentarios sobre o CUSTEIO ADMINISTRATIVO do Plano :
Na avaliagio atuarial, destinou-
A Rentabilidade nominal liquida registrada pelos idores do Ativo Liguido deste Plano separaa cober‘tll.lrla das daspesas administra@ivas, 0 correspondente a
(inclusive os constituidos pelos déditos da Patrocinadora CASAL), ac longo de 2007, foi de 12,85%, A s cerrbiSin o Peiicnaien Shon s dea Fomanich CASAL A PN
representando em relagio ao INPC do IBGE, aplicado com 1{um) més de defasagem, uma rentabilidade real
de 7,67%. A meta atuarial de rentabilidade nominal liguida est4 sendo considerada como sendo o INPC do IBGE
(aplicado com um més de defasagem) acrescido de juros reais equivalentes a 6% ao ano.
Jotge Romualdo de Oliveira Pedro Macedo dos Santos
Presidente Dir.Adm/Financeiro
M* do Socorro Marques L. Alves Luciete Eugénio de Barros Carvalho
Dir. Seguridade Social Contadora

Demonstrativo de Investimentos - DI
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Demonstrativo dos Investimentos - Recursos Garantidores =
: : [ 3 idado | Comentarios
Consolidado 164, 274, 16,55%
c;uelrg Prépria z._oss.a;mw e 2.004.:-:;%':5; e 12,32% Aumento
|Descrico : Vabor (RS) _ Valor (RS) TR Comparagdo com periodo anterior
Depésitos 45.957,99 0,24% 35.483,12 0,22% Aumento
Titulos Pablicos - 0,00% - 0,00% =
Titulos Privados - 0,00% - 0,00% =
AcBes - 0,00% - 0,00% -
Operagbes Compromissadas - 0,00% - 0,00% -
Participagoes em SPE - 0,00% - 0,00% -
Derivativos Opgbes - 0,00% - 0,00% -
Derlvativos Termos - 0,00% - 0,00% =
Derivativos Futuros 2 0,00% - 0,00% -
Derivativos Swaps - 0,00% - 0,00% -
Empréstimos/Financiamentos 1.777.224,24 9,27% 1.701.297,68 10,45% Aumento
Cartelra Imobilidria 262.120,38 1,37% 267.524,34 1,64% Redugdo
- 0,00% - 0,00% -
17.078.912,66 89,12%)| 14.269.842,97 87,68% Aumento
de 2007 Exercicio de 2006
Tor % Consolidado Valor (RS) S Cioi |- O PRIRGRA BRI O it e
FI MM Mercatio Pajucara 03.168.115/0001-88 16.457.987,50 85,88% 13.580.137,39 83,45% Aumento
FIA BBA ICATU ENNESA 02.205.515/0001-53 620.925,16 3,24% 689.705,58 4,24%]| Reducdo
Obs: a gestiio terceirizada & realizada pela Mercatto Gestdo de Recursos (FI MM Pajucara) e pelo BBA ICATU (FIA ENNESA).
& rama de Investimentos - Distribui r Segmento
: _ " Exercicio se_%u SR ~ Exerciclo de 2006 Limites Resokicao | _ Limites - Politica de Investimentos 2007 |
SO Valor Percentual Valor ] Percentual 3456 Min. ] Méx.
16.457.987,50 86,09% 13,580.137,39 8363% 100% 62% 100%
620.925,16 3,25% 689.705,58 4,25% 50% 0% 18%
262.120,38 1,37% 267.524,34 1,65% 11% 0% 2%
1.777.224,24 9,30% 1.701.297,68 10,48% 15% 6% 15%
100% 1 16:238.664,99 ] 100%
Recursos sob administracao terceirizada - renda fixa e renda variavel - discriminagao por modalidade - 31/12/07
: [Gestor_ RS R Gestor
Renda Fixa 16.457.987,50 £6,09% Mercatto Gestio de Recursos Paulo Roberto Veiga C.Montelro
Certificado Deposito Bancério - CDB's 4.587.916,32 24,00%
Letras do Tesouro Nacional - LTN 3.060.911,10 16,01%
Letras Financeira doTesouro - LFT 1.322.184,01 6,92%
CREDIBEL FIDC - Mellon 347.066,52 1,82%
AgBes 472.335,48 2,47%
Opgdes Futuros (28.161,89) -0,15%
CCB - Céd. Créd. PRE 1.187.607,07 6,21%
MERCATTO Geragéo Futuro 322.081,46 1,68%
MERCATTO TOP 1.370.883,01 7,17%
MERCATTO RECEB COM 276.190,73 1,44%
MERCATTO DIFERENCIAL 474.522,69 2,48%
PINE CCI FIDC 194.562,34 1,02%
MERCATTO SELEGAO FIA 1.377.721,45 7,21%
FIM MERCATTO INST 1.467.831,01 7,68%

Contas a Pagar/Receber 24.336,20 0,13%
Renda Varidvel 620.925,16 3,25%
FIA BBA ICATU ENNESA 620.925,16 3,25%




Dlscriminacio do segmento de Investimentos imobiliarios por ativo
0 Enderego (Maceid) | Valor 9% Carteira Situacio Locatario
05 lojas Shopping Miramar Av.Juca Sampaio, n®2157, Barro Duro 73.073,04 0,38% Aluguéis e renda em vacancia o
Prédio Sede Rua José Castro de Azevedo, n®252, Farol 189.047,34 0,99% Qutros Inv.Imobil. uso proprio Entidade
en ade e Comparativos - mento x Meta atua e mento x Meta de Desempenho (MD NP - Divergéncia n neja
m Rentabilidades 2007 | Meta Atuarial 9% da MA Meta Desempenhg % da MD Mensal -Dez/07 | _Ac.ilt12 meses
Tota 16,9267 % 147,64% - - -0,7964% 5,4617 %
Renda Fixa 15,6081% 136,1364% 11,8239% 132,00% -1,1917% 4,1431%
Renda Varidvel 27,2544% 11,4651% 237,7174% 43,6826% 62,39% 6,3969% 15,7894%
Imévels -3,9896% -34,7978% 11,4651% -34,80% -1,6198% -15,4546%
Empréstimos 28,8076% 251,2640% 17,0056% 169,40% 0,4726% 17,3425%
IOE: nao Eu meta de d 1tho para o total do programa de Iinvestimentos (Plano).
1
Demonstrativo dos Custos Incorridos na Administracdo dos Investimentos
: Exercicio de 2007 Exercicio de 2006
Descrigdo - - E . :
Valor (R$) | % Consolidado Valor {R$} | =% Consolidado | Comparagdo com periodo anterior
CARTEIRA TERCEIRIZADA
Taxa Administratival R 49.477 52 0.2588% R§ 45.692,36 0,2814% Aumento
Taxa Performance| RS 101.871,54 0,5328% R$ 48.463 62 0,2084% Aumento
Taxa CVM Corretagens e outras| R$ 8.994,97 0,0470% R 13.031,66 0,0803% Reducdo
Custodial R 3.760,00 0,0197% R 7.920,00 0,0488% Regugdo
CETIP/SELIC] R$ 3.184,32 0,0167% R$ 3.945,85 0,0243% Reducdo
Aditoria de Gestéo| R 4,805,00 0.222:-:. R$ 2.4@3 0.0118% Aumento
[TOTAL TERCERIZADA 172003 09002% A% 12145635 0.7479%
Pessoal| R$ 141.44238 0,7398% 125 712,79 0,7742% Aumento
Encargos| R$ 48.230,31 0.2575% Rﬁ 110.648,09 0.6814% Recucdo
Assisténcia| R$ 2099370 0,1098% R$ 16.342,71 0,1006% Aumento
Oulxas dsspesascpessoal Cusos enagans R$ 6.144,34 0,0321% R$ 7.022.43 0,0432% Recucdo
_ 2654647] 13419% RS  22616779]  13020% © Aumente
kudnona R 7.662,61 0,0401% R$ 10.527 18 0,0648% Reducdo
Advocacial RS 111.230,71 0,5818% R$ 100.304,42 06177% Aumento
S SegunidadeBeneficios| R$ 20.558,12 0,1075% R$ 20.540,96 0,1265% Aumento
S.Atuariais| R$ 26.934 65 0,1409% R$ 26.481,30 0,1631% Aumento
S.Contabeis| R$ 20.226,50 0,1529% R§ 28.172.94 0,1735% Aumento
Consultoria] B$ 27.553,08 0,1441% A3 15.546,22 0.0057% Aumento
Sistema de Empréstimos| R$ 14.567 86 0,0762% R3 12.910,57 0,0795% Aumento
Sequranca| R$ 1.485 41 0,0078% R$ 1,444 99 0,0089% Aumento
Informétical R$ 3.584,00 0,0187% R$ 2.547 48 0.0157% Aumento
Manutengéo e Limpesa| R 3.950,00 0,0207% R$ 180,00 0,0011% Aumento
Outros| R$ _9762,53 0,0512% R$ 7.531,73 0,0454% Aumento
00471%  |R$
Suprimentos e Conservagdes R$ 40.455 .83 0.2116% R§ 17.322,45 0,1067% Aumento
Diretoria @ Conselhos R3 131.461,19 0,6876% R$ 181.268.43 1,1163% Reducao
Qutras( Terc. E Obrig. Tributaria) B3 100.482,09 0,5256% R$ 29.558,09 0,1820% Aumento
TS T980n02]  4.1749% RS 758711a8]  46rea% ]
365130 Do & WroE A ERI TSRO Miiers

855allamos que N eXercico

Desenguadramentos € inobservancias a Resolucdo 3 456

2007, a Entidade nav apresentou desenguadramento, & 05 s&us investimentos ancontram-se dentro dos limites estabelecidos no
Regulamento Anexo 3 Rss"-luca: 3 -36 de 01/06/2007 & na Folitica de Investimentos desta Entidade, para o presen

te exercicio |

2007)

Justificativas para os Desenguadramentos e Inobservancias a Resolucdo 3 456

Servicos IEFCEH’IZB dos

— = ry
Instituigao Eeaponsuvol pela_t-':’csmo da aendn I?ixa
Mercatto Gest3o de Recursos Tecnico Responsavel Faulo
Roberto da Veiga Cardozo Monteiro

hsutu;ao Responsavel pela Geslio da Renda Variavel
Governance Mellon Brascan DTVM SA Tecnico Responsavel Carlos Eduardo Reich

" Govemance Mellon Brascan DTVM SA
Técnico Responsédvel
Caria Lopes

Bradesco

Técnico Responsédvel
Ademir Siva Oliveira

Técnico Responsdvel
Marcos Alcantara

Empresa Responsdwel pela Auditoria de Gestdo e Contabil
Referencial Auditores e Consultos S/S

Técnico Responsdvel

Empresa Responséwel pela Consultoria Financeira
Assimérica Consulbria Fnanceira e Previdercidna Lida.

Clidenor de Moura Lima Jinior

Técnico Responsdvel
José Roberp Montello

Jesse Montdlo Servigos Atuariais Lida

Assessoria e Consultaria Juridica

Técnico Responsdvel

Ana Karinede

Rezende B Sampao /Georgina Zanon

X . B e i = =
Administradar Estatutério Tecnicamenie Qualificado Pedro Macédo dos Santos (B2) 321 3134 24479.123/0001-15
Audibra ndependente Referencial Audtores e Consulbres 5/5 | (81) 34219001 03.337.086/000160 1




. Politica de Investimentos _'

Aprovada para o exercicio de 2008
Plano de Beneficios: 1988002419 - Beneficio Definido
N° da ata de aprovagdo: 51 (extraordinaria) - Data de aprovacio pelo Conselho Deliberativo: 21/12/2007
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado - AETQ: Pedro Macédo dos Santos

CPF: 020.865.654-53

Cargo: Diretor Administrativo-Financeiro

Taxa minima atuarial (TMA): Periodo de referéncia: 01 /08 2 12 /08 indexador: INPC Tx. de juros: 6% a.a.

antrole de Riscos: Risco de Mercado

z icuid Comentarios: Os riscos listados ao lado sio monitorados pela
Rgco de Laqpides propria Entidade e/ou pelos seguintes prestadores
R%SCO de Contraparte de servicos: gestor/administrador, custodiante,
Risco Legal sl
: . consutorias
Risco Operacional
Outros
Alocac&o de recursos
Periodo de referéncia: 01/2008 a 12/2008
Segmento Investimento Minimo Méximo Alvo
Renda Fixa Baixo risco de crédito 62,00% 100,00% 68,00%
Renda Fixa Meédio risco de crédito 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa Altorisco de crédito 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Variawvel Ermpresas can IGC Bovespa 0,00% 18,00% 450%
Renda Variavel Empresas nio abrangidas pelo IGC Bovespa 0,00% 18,00% 7,50%
Renda Variavel Sociedades de Propdsito Especifico -SPE 0,00% 10,00% 5,00%
Renda Variawvel Parceria Publico-Privada -PPP 0,00% 2,00% 1,00%
Iméveis Investimento visando ulterior alienagéo 0,00% 0,00% 0,00%
Imdveis Investimento visando aluguéis e renda 0,00% 2,00% 0,50%
Iméveis Fundos de investimento imobilario 0,00% 2,00% 0,00%
Iméveis Outros investimentos imobilidrios 0,00% 3,00% 1,50%
el Empréstimo 600% | 1500% | 12,00%
m“mg’s Financiamento 000% 000% | 000%
Derivativos
Limite M&ximo para protegao 100,00% Limite Méximo para Exposigdo* 2,00%
Limite Maximo de Diversificacéo
Em pessoas juridicas ou conglomerados** 10,00% Em Patrocinadoras e Ligadas 10,00%
Ativos de renda fixa
Baixo Médio :
Risco Haco | Wopino
Pessoa Juridica nao Financeira 10,00% 0,00% 0,00%
Instituicdo Financeira 10,00% 0,00% 0,00%
ADC 10,00% 0,00% 0,00%
FIDC Por PL do fundo 25%
Companhias abertas
; . Dos recursos ok ; A
Por capital votante: 20,00% - 8% Por capital total: 20,00%
Sodedade de Propdsito Especifico
Por projeto: | 25,00% Por projeto + inversdes da patrocinadora: 40,00%
Imodveis
Por imbvel: A% Por PL do fundo 10,00%




Gestao dos Recursos

Tipo/forma: mista Periodicidade da avaliagao: mensal Quantidade de gestores: 2

Critérios de Avaliagdo: Em relagao aos objetivos do Segmento

Critérios para Contratagdo
Qualitativos Quantitativos
QOutros Qutros
Estrutura de Suporte e Controle Total de Recursos Administrados
Praticas de Marcagao a Mercado Custos
Capacitagao Técnica Riscos Incomidos
Histérico da Empresa e dos Controladores Rentabilidade Histérica Auferida

Estratégia de Formacao de Prego: externa Faz acompanhamento das
estratégias formuladas ou desempenhadas: sim

Participacdo em Assembliéias de Acionistas

Limites minimos para participagdo em Assembléias de Acionistas
Capital votante: |  0,00% II Capital total: |  0,00% [I Recursos Garantidores: |  0,00%

Cenario Macroecondmico, observagoes e Justificativas

Cendrio Macroeconémico

Foram montados 3 ( rés ) cendrios de curto prazo: otimista, base, pessimista, que seguem abaixo : PIB: 5,3%, 4,7% e 4,0%;
IPCA: 3,5%4% e 5%; IGPM: 3,8%, 4,3% e 4,8%; SELIC ( fim do ano ): 10,25%,10,50% e 12,00%; SELIC/CDI ( média anual ):
10,75%,11,00% e 11,50%; Divida/PIB: 40,50%, 42,25% e 47,00%; Real/Ddlar: R$ 1,700US$, R$ 1,80US$ e R$1,88/US$; Saldo
Balanga Comercial: US$ 43 Bl, US$ 40 Bl e US$ 38 BI; Transagdes Correntes: US$ 3 B, US$-1 Bl e USS$ -4,5 Bl; Ibovespa: 26%,
18% e 12%. Foram tragados também cendrios para o médio prazo (2009 e 2010) e o longo prazo (2011) com as seguintes
projecdes: PIB: 4,3%, 4,4% e 4,5%; IPCA: 4,0%, 4,1% e 3,7%; IGPM: 3,9%, 4,0% e 3,5%; SELIC ( fim do ano ): 10,00%,9,25% e
8,50%; SELIG/CDI ( média anual ): 10,50%, 9,75% e 9,00%; Divida/PIB: 40,00%, 37,25% e 36,50%; Real/Ddlar: R$ 1,76/US$, R$
1,80US$ e R$1,78/US$; Saldo Balanga Comercial: US$ 35 Bl, US$ 32 Bl e US$ 30 BI; Transagdes Correntes: US$ -2 Bl, US$ -4
Bl e US$-1 B; Ibovespa: 27%, 30% e 28%.

Observagoes e Justificativas

As probabilidades de ocorréncia de cada cenario séo: 35%, 40% e 20%. *Valido apenas pam os fundos multimercados incluidos
na carteira de RV -outros ativos, conforme o artigo 20, inciso VI e isentos de restrigdes conforme o artigo 65, § 12 da Resolugéo
CMN 3.456 de 01/06/07. **O limite méximo para diversificagdo em pessoas juridicas e conglomerados é de 10% para PJ
financeiras e ndo financeiras, mas varia de 6% a 10% de acordo com a escala de rating considerada pela Entidade conforme
descrito no texto integral da sua Politica de Investmentos. ***Ao limite de 5% sobrepde-se o de 8%iteto definido na P.1.) nos casos
contemplados pelo artigo 22, inciso | alinea "c" da Resolugdo CMN 3.456 de 01/06/07. ***Limite méximo por imével da carteira de
outros investimentos imobiliarios, conforme artigo 31, inciso |1 da Resolugio CMN 3.456 de 01/06/07.

Esclarecimentos Adicionais
A Funcasal emprega critérios de avaliagéo de risco de crédito baseados na classificagéo de risco (rating) para emissores privados
de ftitulos de divida. Baseados na nota obtida para o rating, sdo atribuidos os limites de diversificacio complementares. O
Benchmark adotado para cada um dos segmentos do programa de investimentos é: o CDI para o segmento de renda fixa; o
Ibovespa para o segmento de renda variavel; a meta atuarial para o segmento de imdveis; e um indice correspondente & 145% da

meta atuarial para o segmento de empréstimes e financiamentos. Estes padmetro sdo utilizados para a comparagdo das
rentabilidades.

Parecer Atuarial

1) A situagdo financeiro-atuarial deste
Plano de Beneficios Definidos da
FUNCASAL patrocinado pela
CASAL, reavaliada em 31/12/2007,
adotando os mesmos regimes/métodos
de financiamento atuarial e as mesmas

hipéteses atuariais adotadas na avaliacio

atuarial do exercicio de 2006 (*1),
apresentou, em 31/12/2007, um
Superavit Técnico Acumulado de R$
3.667.441,53, equivalente a 4,14% do
Ativo Liquido, entdo existente, de R§
88.518.165,53.

NOTA: Também a funcdo de
crescimento real de salitio por mérito
pessoal foi mantida, bem como o
aumento real de salario por produtividade
geral foi mantido, s6 que, em média,
aplicados esse crescimentos reais de

salario, corresponderam a 3,00% ao ano.

2)Deve-se continuar atento ao fato de



que, com base nas informagdes
transmitidas pelo setor contabil da
FUNCASAL, os débitos acumulados ja
devidamente contratados, em
31/12/2007, da Patrocinadora
CASAL para com esse Plano, referentes
a contribuigbes vencidas e ndo pagas,
totalizavam R$ 71.581.841,68
(conforme informado no e-mail de

22/01/2008 11:39), o que € equivalente

a 80,87% do Ativo Liquido, entio
existente, de R$ 88.518.165,53. E
fundamental que a SPC do MPS
acompanhe o fiel cumprimento de
amortizacio desses débitos, evitando
assim a ocorréncia de falta de solvéncia
/ liquidez do Plano de Beneficios Defi-
nidos da FUNCASAL patrocinado pela
CASAL.

3)A rentabilidade nominal liquida

registrada pelos recursos garantidores
do Ativo Liquido deste Plano (inclusive
os constituidos pelos débitos da
Patrocinadora CASAL), a0 longo de
2007, foi de 12,85%, representando em
relacio 20 INPC do IBGE, aplicado
com 1 (um) més de defasagem, uma
rentabilidade real liquida de 7,67%.
Devemos destacar que a meta atuarial de
rentabilidade nominal liquida esta sendo
considerada como sendo o INPC do
IBGE (aplicado com um més de
defasagem) acrescido de juros reais
equivalentes a 6% aoano

4) O Passivo Atuarial (Provisdes Matematicas) e o Ativo Liquido do Plano, apresentavam, em 31/12/2007, as seguintes aberturas:

Provisio de Beneficios Concedidos ....ooeerrererrereencrerennen. R$ 43.775.853,00
Provisio de Beneficios 2 CONCEES ......cumirerrnrererresmsirerssssesessssessnens R$ 42.666.398,00
Provisio Matematica a Constituir *1 ...coovevveeeevevesececeeeccvee, R§ (1.591.527.00)

Provisdes Matematicas (Passivo Atuarial)

Superavit Técnico *¥2

Ativo Liquido do Plano ..............

R$ 84.850.724,00
R$ 3.667.441,53

........ RS 88.518.165,53

*] relativa a0 Tempo de Servicos Passados averbados como de filiacio ao plano a ser amortizada em 23 meses a contar, inclusive, de janeiro de 2008

(sendo que, a partir deste Demonstrativo dos Resultados da Avaliacio Atuarial, o saldo da Provisio Matematica a Constituir serd apresentado ja
deduzido da sobrecarga administrativa de 15%).

*2 cuja destinagdo € a de dar cobertura a desvios desfavoriveis que vierem a ocorrer em relagio as hipéteses atuariais adotadas, especialmente de

mortalidade e de taxa de retorno dos investimentos.

NOTA 1: Na avaliagio atuarial, aqui
apresentada, destinou-se para a
cobertura das despesas administrativas,
o correspondente a 15% das
contribui¢ées dos participantes ativos e
da Patrocinadora CASAL (normal +
amortizante) ¢ da Patrocinadora
FUNCASAL, e foi observada a
paridade contributiva estabelecida pela
legislacdo vigente entre as contribuicdes
normais dos participantes e da
Patrocinadora.

NOTA 2: A idade média dos
participantes ativos deste Plano

Previdenciirio é de 44 anos.

5) Com relagio aos valores das Provisdes
Matematicas de Beneficios Concedidos
e a Conceder, da Provisio Matemdtica a

Constituir e do Superavit Técnico

José Roberto Montello
Atudria MIBA N° 426

Acumulado, devidamente registrado
integralmente como Reserva de
Contingéncia nos termos da legislagio
aplicavel, atestamos que os mesmos
foram avaliados por nossa Consultoria
Atuarial Independente utilizando os
regimes financeiros e as hipoteses
atuariais referidas no item 1 deste
Parecer Atuarial, a partir das infor-
macoes contabeis e cadastrais fornecidas
pela FUNCASAL e julgadas logicas por
nossa Consultoria Atuarial. Os dados
cadastrais foram objeto de anilise de
consisténcia e comparagio com os dados
cadastrais da avaliagio atuarial do
exercicio anterior, a qual submetemos a
FUNCASAL para os ajustes
necessarios e posterior validagio, tendo
sido, apés tal validacio, utilizados na
avaliagdo atuarial do exercicio de 2007.

6) ‘A situagdo atuarial refletida no
presente Demonstrativo dos Resultados
da Avaliagio Atuarial (DRAA) ja esta
considerando os reflexos ocorridos até
31/12/2007 decorrentes da elevagio
estabelecida pela Emenda
Constitucional n° 41 )2003 (com efeito a
partr de janeiro de 2004) do teto de
contribuigio a Previdéncia Social, bem
como do Fator Previdenciirio
estabelecido pela Lein®9.876/99.

7) Finalmente, face ao nivel elevado dos
débitos da Patrocinadora CASAL para
com a FUNCASAL, representando, em
31/12/2007, entre 80% e 81% do Ativo
Liquido do Plano, enfatizamos nossas
colocagdes apresentadas em DRAA's de
exercicios anteriores e destacadas
novamente no item 2 deste Parecer

Atuarial.

Rio de Janeiro, 01 de fevereiro de 2008.




ﬂ P Parecer dos Auditores Independentes

Aos

Diretores e Conselheiros da
Fundagio CASAL de Seguridade
Social FUNCASAL

1. Examinamos o balango patrimonial
da Fundagdao CASAL de Seguridade
Social - FUNCASAL em 31 de
dezembro de 2007 e as correspondentes
demonstragées dos resultados e dos
fluxos financeiros do exercicio findo
naquela data, elaboradas sob a
responsabilidade de sua Administrago.
Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opiniéo sobre essas demonstragdes
contabeis.

2. Nosso exame foi conduzido de
acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil e compreendeu: (a)
o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacoes e o sistema

contabil e de controles internos da
Entidade,(b) a constatacdo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros
que suportam OSs valores € as
informagdes contabeis divulgados e (c)
a avaliagdo das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas
pela Administragio da Entidadebem
como da aptresentacio das demons-
tragoes contabeis tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as
demonstragoes contibeis referidas no
primeiro paragrafo representam
adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira da Fundagio CASAL de
Seguridade Social FUNCASAL em
31 de dezembro de 2007, os resultados
de suas operagoes e os fluxos
financeiros referentes ao exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Maceié AL, 21 de fevereiro de 2008.

Marcos José Campos de Alcantara

Contador CRC PE 011703/0-9 “S” AL

4. O exame das demonstracoes
contibeis do exercicio findo em 31 de
dezembro de 20006, foi conduzido sob a
responsabilidade de outros auditores
independentes, cujo parecer, emitido em
07 de fevereiro de 2007, nio contém
ressalva e apresenta paragrafo de énfase
sobre o assunto mencionado no
paragrafo seguinte.

5. Em 31 de dezembro de 2007, os
valores a receber da patrocinadora
representam 80,87% do ativo liquido do
plano e, para garantir a necessaria
liquidez e solvéncia atuarial ao longo do
periodo de amortizagio da divida, as
medidas atualmente adotadas devem ser
rigorosamente observadas, para em
primeiro lugar, reverter os débitos
constituidos pelas contribuigdes em
atraso e, em segundo lugar, ir se
amortizando os débitos constituidos
pelas operagdes contratadas.

N .! Parecer do Conselho Fiscal _

O Conselho Fiscal da Fundagio
CASAL de Seguridade Social-
FUNCASAL,no uso de suas
atribui¢des legais e estatutarias,
examinou as Demonstragdes
Financeiras referentes ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro

de 2007. Com base nos exames
efetuados, considerando, ainda, o
parecer do atuario, de 01 de fevereiro de
2008 e o parecer dos auditores
independentes (Referencial Auditores e
Consultores S/S) de 21 de fevereiro de
2008, declara que as referidas

demonstragdes refletem adequa-
damente a situacio financeira e
patrimonial da Fundacio CASAL de
Seguridade Social FUNCASAL, e por
seus membros abaixo assinados,
manifestam-se pela aprovagio dos
citados documentos.

Sala de reunides da FUNCASAL, em 12 de Marco de 2008,

Carlos Eduardo de Souza

Edmario José Gomes dos Santos

Presidente do Conselho Fiscal

José Carlos dos Santos Souza

Membro Titular

Membro Titular

Valquiria Oliveira Sandes

Membro Titular

.I Parecer do Conselho Deliberativo

O Conselho Deliberativo em sua
reuniio Ordinédriade n®. 75, realizada
no dia 18 de marco de 2008, em
cumprimento 4s determinagdes
expressas no artigo 20, inciso IX do

Estatuto da Fundacio CASAL de
Seguridade Social FUNCASAL,
apo6s exame dos Pareceres elaborados
pelo Atuario e Auditores
Independentes, e ainda, conside-

Maceio, 18 de Margo de 2008.

Carlos A. de S. Figueiredo Lima
Presidente

José Maruricio C. de Vasconcelos

Membro Titular

Escolistica A. T. de Carvalho
Membro Titular

Jorge Jeronimo M. Guedes
gdembro Suplente

rando que o presente Balanco foi
analisado e aprovado pelo Conselho
Fiscal desta FUNDACAO, delibera
pela aprovagio do Balango 2007 da
FUNCASAL.

Viviane M. Martins Barbosa

Membro Titular

José Helder Pessoa Nunes
Membro Titular



