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Veja também nesta edicao:

Fundacao esta de cara nova

©

Publicamos nesta edigdo, das pagi-

nas 3 a 8, o Parecer do Conselho o A coisa mais linda do mundo
Fiscal, referente ao 1° semestre i

deste ano, sobre os seguintes itens: © Dormir pouco pode causar hipertensao

Monitoramento da Politica de o Agua também é remédio
Investimentos

© Dicas para toda a familia
Manifestacao a Execugao

Orgamentaria © Adesées e complementacgdes de julho
' a outubro

Manifestacao a Aderéncia das . . =

Premissas e Hipéteses o Diretores e Conselheiros participam

Atuariais de Congresso

Inclus@o de novos dependente-beneficiarios

- Manifestagdo a Implantacao
dos Controles Internos




A Funcasal esta de cara nova, com muro revestido de azulejo, na cor azul, a logomarca e o nome
da Fundagéo em destaque, na Rua José Castro de Azevedo, 252 - Farol (no mesmo enderego)

A coisa mais linda do mundo...

O dia mais belo?... Hoje.

O obstaculo maior?... O medo.

A coisa mais facil?... Equivocar-se.

O erro maior?... Abandonar-se.

A raiz de todos os males?... O egoismo.
A distragéo mais bela?... O trabalho.

A pior derrota?... O desalento.

Os melhores professores?... As criangas.
A primeira necessidade?... Comunicar-se.

O que mais |he faz feliz?... Ser (til aos outros.

O mistério maior?... A morte.

O pior defeito?... O mau humor.

A pessoa mais perigosa?... A mentirosa.
O pior sentimento?... O rancor.

O presente mais belo?... O perdao.

O mais imprescindivel?... O lar.

A rota mais rapida?... O caminho correto.
A sensagao mais agradavel?... A paz interior.
A protecao mais efetiva?... O sorriso

O melhor remédio?... O otimismo.

A maior satisfagdo?... O dever cumprido.

A forga mais poente do mundo?... Afé.
As pessoas mais necessarias?... Os pais.
A mais bela de todas as coisas? O AMOR!
A inteligéncia sem amor te faz perverso.
A justica sem amor te faz hipdcrita.

O Exito sem amor te faz arrogante.
Ariqueza sem amor te faz avaro.

A docilidade sem amor te faz servil.

A pobreza sem amor te faz orgulhoso.

A beleza sem amor te faz ridiculo.

A autoridade sem amor te faz tirano.

O trabalho sem amor te faz escravo.

A simplicidade sem amor te deprecia.

A oragao sem amor te faz introvertido.

A lei sem amor é escravizada.

A politica sem amor te deixa egoista.

A fé sem amor te deixa fanatico.

A cruz sem amor se converte em tortura.
A vida sem amor... Nao tem sentido.

Madre Tereza de Calcuta

— —;

Fique por dentro da Legislagao

dos Fundos de Pensao!

Acesse www.abrapp.org.br/portal/ ou
www.mpas.gov.br - clicar em Previdéncia
Complementar e depois em legislagcéo

e T —y = - -

Aposcasal

A associagdo dos Aposentados da Casal
Aposcasal encontra-se funcionando na

Rua Barao de Atalaia, 211, Centro,
no horario das 7h30 as 11h30.




-da'Politlca'de Investlmentes 'da Fuhcésal no 1° sem' 2006

Os dados a seguir referem-se ao desempenho alcancado pelos segmentos do programa de

investimentos da Funcasal ao final do 1° semestre de 2006, respeitados os parametros e limites
determinados pela Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2006.

Comparativo dos limites MN 3,121 % Poliﬁca de Investimentos x PosigBo Corrente @oosos) - Tesein 11
Liites maxmos — Resolusao. TVesTmanios ‘Limies g2 Pollicade | Enquadramenio | _
421 (=) (R$) Investimentos (%) fam) () |
100% 12:218.785,93 5% 100% 80,86 3
100% - 12.441.647 56 TE%. 100% 82,33 *
2,505.948,84 17,18 +
Lefra Financeiro do Tesouro - LFT 110.862,51 073 +
Latra do Tesouro M - LTN 1.120.499,17 741 +
Nata do Tesoura Macional série B - NTN-B 1.267.312,90 8,49 +
Nota do Banco Cantral NTN-C - 0,00 b
Operagies Compromissadas (NTNs Ovar) 97.174,26 0,64 +
B0% Titulos Privados com baixo risco de crédito 4.808.374,98 31,82 +
CCB 2.052.191,27 13,58 +
CDBs pos-fixados 2.756.183.71 18,24 #
CDOBs pos-ixados - Liguldagho Anlecipada 0,00 ¥
CRI - 0,00 *
Debéntures - 0,00 +
S Cotas de Fundos FIA Mit Estratégia 873.699,51 878 i
Cotas de Fundos FIDC Cradibal 571.269.05 3,78 +
Cotas de Fundos FIA Mit Geragdo Fulurg 544.402.81 3,60 3
Colas de Fundos F| Raf iado Mt Rendi 94,433 84 0,62 +
Cotas de Fundos F| RF Diferencial Institucional LP 1.184.804.43 7.84 *
Cotas de Fundos FIDC Pina 641.135,13 4,24 +
Cotas de Fundos F| RF (crédifo) Mit TOP LP 1.127 478,87 7,45 +
Contas a pagar/recaber RF (88.619,75) - -0,65 +
Tesouraria RF 1.000,00 - .01 -
BO% Darvatives de renda fixa (termos, opobes, opcdes do fuluros o swaps) [125:241,88) 0% B0% -0,83 +
80% Derivativos de renda fixa (item acima + fuluros) (1.817.245,56) 0% 80%, -10,70 +
20% Carleira de Renda Flxa com médio/alto risco de crédito - 0% 18%: 0,00 +
509 RENDA VARIAVEL G60.518,14 i 5% 842 F3
Cartoira do Apdes am Morcats® 869.518,14 0% 15% 6,42 +
def i - 0% 15% 0,00 +*
Cartelra de Renda menwm ativos - 0% 1% 0,00 +
35% 5] Jvos de Ronda Varldval = 0% 35% 0,00 A
4% IMOVELS 270,226,32. % | 3% 78 +
14% Cartaira de Aluguéls o Renda T4.518,26 0% 2% 0,49 +
14% Cartira do Uaaarwwrmuntn - 0% 0 0,00 +
C 148 Carizlra de Fundne | - 0% 2% 0,00 +
14% Dutros i s Imobiliarios tnm proprio) 195,708,06 % 1% 1.30 +
15% OPERAGOES COM PARTIGIPANTES. 1.652.832,41 0% 15% 10,84 +
15% Empréstimos 1.652.032 41 0% 15% 10,04 +
10% Financlamentos Imobiligrios - 0% 0% 0,00 +
'[RG (b) PROGRAMA DE INVESTIMENTOS 15.111.462 80 100,00
S
Rentabilidade semestral acumulada p Segmenla daPrograma de lnvasﬁmentes da Fumasal Tabela 1.2
_w-:: TS (Y "'5"""'-' i e Momm | Desaimpenho XM | perormanc
Programa da investimentos (total) 15,111,462 80 100,00% 8,8408% 218,19% 5 4 5342% 194,88% 5
|Renda Fixa 12.218.785,93 BO,BE%|  9.3657% 231,15% 5 4,3760% 214,02% 5
Renda Variavel 960.518,14 6,42%| -0,0346% -0,85% 1 5.2674% -0,66% 1
Imovais 270.226,32 1.78% -5,8484% -139,40% 1 4.0519% -139,40% 1
Operagbes com Participantes 1.652.932,41 10,84%| 11,7617% 280,28% 5 5.8752% 200,19% 5
bs: a andlise de performance varia entre 1 e 5. Cada valor corresponde 20s seguintes conceitos: 1 péssima, 2 insuficiente, 3 satisfatoria, 4 olima. 5 excelente.
'_t?u os da Gastio Tercelrizada - Hbqkﬂ_‘- Tx.08 adminisiragao - gestor - Tanaie 14 i Admini - Investi $ - Tanala 135
"CUSTOS. RY I ) FUNDOS 1° semestre 2006 cusTos RS %
Taxa do adminisiagio R$ 19.955.73 0,1592% | T Adm, (RS) | Tx. Adm. (%) |FesscalEncargos RS 9167708 0,6067%
Taxs da custodia R§  3.600.00 0,0287%  JFI MU Pajugara | RS 19.955,73 | 0,40 |Servigos de lerceiros R§  90.315,15 0,5977%
Taza da Performance R§ 326450 00260% | - Gonsultorias| RS 7.500,00 | 0,0496% |
Auditona R§  2.331,00 0,0188% FUNDOS 1° semestre 2006 Aucmuﬂ;g N‘u&ﬂl R$  19.00054 | 0.1288%
CETIP R§ 1,450,894 0.0116% Tx. Perf, (R§) | Tx. Par. (%) 5{ RS 10.700,00 | 0,0708%
SELIC RS 559,09 0,0045%  [FI Mit Pajucara | R§ 325450 | 20* Matiute p&rs.du'SI ama|'R$ 26.521.88 | 0.1954%
CBLC (BTC) RE - 0,0000% Nesi= caso, & laxa de performance refere-se ao 2 mm&m ‘RS !_.1;3,'9$- 0,0410%
Tar= ANBID/BAGEN RS 830,15 0,0086% semesire de 2005, Despesas Gerals RS 117.528.57 0,7777%
Taxa CYM RS 3.600,00 0,0287% MNa tabela 1.3 as despesas referem-se ao fundojDepreciaglies/Amortizagbes RS 4,349,562 0,0288%
BM&F RS 18,40 0,0001% Pajugara. Oulras despesas (PIS/ICOFINS) |[RS  30.57243 0,2023%
Taxn da Comatagem RS 1.084.77 0.0158% "Obs: a laxa de performance Inclde sobre ofTOTAL RS 33444275 2.2132%
CEMP RS 162,30 | 0,0015%  |excedsnte do CDIL R sob gestio priptia & lorceifzads 15.111.462.80
10F R§ = 0.0000% o vaR do Fi Pajugara contempla um hatizonte de VaR do'ssgmenlo da renda fixa Funcasal (FI)-Tb 1.7
RaE RS - 0,0000% tempo de 1 dig ® um intervalo de conflanga de| PL (30/06J06) | Limits da VaR VaR em % VaR am RS
Caridrio R¥ - 0,0000% 45 %: 12.218.785,93 1.5% do PL 0,2080% R$25.170,70
Er.cnrgna sobie salde CC nagativo RS 0.0000%
RS ar. TBE,EE: 3 i
I‘émmmpm Torcairaardn (71 PAlugan)




da Poll lca de Investi fmentas' da Funcasajl

] owos [ a2 | oaoe | oaws [ ©hs | oeme
ATIVO DNP mensal | DNP mensal | DNPmensal | DONP menssl | DNP men DNP mensal
Peograma invest 2,3048% 0,1826% 0,3491% 0,6296% 0.0457% 1.0540%
RF 2,7220% 0,1B80% 0,3106% 0.7123% -0,0208% 1,1517%
RV -0.6738% -0,7238% 0.7641% -0,6130% -0,6234% -0,4222%
imoyais -2,5691% -2 B457% -1,3383% -1,1286% -1.1385% -0,9394%
Op Participantus 1,1937% 1,0294% 1.3821% 0,8053% 0,96810% 1,2234%
ATIVO "DNP acumulada Gilimos 12 meses
Prageama invast 9.7148% 10,3606% 10,8291% 11,6226% 11,4603% 11,1366%
RE 8,9502% 9.6175% 9,9848% 10,8525% 10,9508% 11,0468%
RV -2, 8242% -2.5885% -2,0808% -12128% -0,5917% 4,0787%
[ 175,3867% 173.1706% 171.8567% 170,9342% 169,7781% 167,8600%
p Participanias 18,9744% 18,0517% 10.4832% 18,7573% 17,0118% 14.9612%
LIAENAY_ __ Controle do Risco de Crédito - Classificagao de Risco - Tabels 1.8
Tltuins Pﬂvauos de Di\rlﬂa Ratings
Emissor Titulo, . Valor(R$) | LF Ratings SR Ratings Austin Fiteh: Moody's S&P Dbsaervagies:
CELG CCB 402.350,36 : - AA- (D4/05) - 3 = Gltimo rating
PROVIDER CcB 626.602,65] A+ (12/08) - - . - - uliima rating
CA IMDBILEARIA CCB 1.023.238,28 A (04/08) - z - - - dltimo rating
CACIQUE CDB 760.539.49( A (0B/05) 5 A- (0B/05) | BBR+ (0B/05) 3 = Gltimo raling
'SCHAHIN coB 645.638,34] BBE+ (0B/05) | BEE+ (12/04) | BBB+ (0B/05) . . BBE- (10/05) | Gitimorating | ‘e
BMG TDB 650.128,76] A+ (08/05) = A+(12/05) | BBE+{(10/08) | A3 (05/05) BBEB*+ (06/05) | Ultimo rating
PANAMERICAND CDB 699.877,12 - - A (06/05) BBB+ {06/05) - - Liltimo rating
: FIDCe Raltings \Observaces
FIDC CREDIBEL FIDC 571.268.05| AAA[12/05) £ = . tiltima rating
FIDC PINE FIDC 641.135,13] - - AAA (0B/05) [ ditimo rating

Em cumprimento ao artigo 8°, da Resolugdo CMN
n°3.121, de 25/09/03 e ao artigo 19°. da Resolugao
MPS/CGPC n° 13, de 01/10/04, o Conselho Fiscal, em
22/09/086, analisou a documentagao pertinente disponibili-
zada pela Funcasal, assim como os resultados dos
segmentos do programa de investimentos, conforme os
parametros estabelecidos pela Politica de Investimentas,
apresentando a seguir, sua manifestagdo e parecer sobre
os itens descritos abaixo:

1 Merﬁncla da gestao dos recursos garantidores

Considerando-se a alocagao dos recursos em cada
segmento do programa de investimentos e suas
respectivas carteiras, conforme apresentado na tabela 1.1,
observamos mais uma vez, que a Entidade conduziu a
gestéo dos recursos garantidores em conformidade com
as diretrizes da sua Politica de Investimentos e da legisla-
¢ao vigente, no que tange ao enquadramento dos limites.

2. Rentabilidade

O programa de investimentos como um todo obteve
uma rentabilidade de 8,8408% no 1° semestre de 2006,
que correspondeu a 218,19% da meta atuarial de 4,0519%
(INPC + 6%) e 194,98% da meta de desempenho de
4,5342%, conforme apresentado na tabela 1.2. Em relagéo
aos segmentos que o compdem, observamos: 1° a renda
fixa atingiu um retorno de 9,3657%, correspondente a
231,15% da MA e 214,02% da MD; 2° a renda variavel
alcancou -0,346% de retorno, equivalente a -0,85% da MA
e-0,66% da MD; 3° os iméveis sofreram uma perda de
5,6484%, o que equivale a -139,40% da MA e da MD
(idénticas); 4° as operagtes com participantes
(empréstimos) atingiram 11,7617%, representando
290,28% da MA e 200,19% da MD. A renda variavel é
composta pelo FIA Ennesa, constituido para aquisicao da
Cosern, na sua privatizagao. O pequeno "free-float" reduz
sua liquidez, obrigando a adog&o do custo de aquisigdo ao
inves da cotagéo de mercado, inexistente. Ja o segmento

de imoveis registrou perda devido a vacéancia de todas as
cinco lojas em carteira.

~ 3. Custos com a gestao terceirizada l

Levando-se em consideragao o volume de recursos
alocados no fundo de investimento, constatamos que as
taxas acordadas continuam compativeis com as praticas
do mercado. Observando-se todos os custos envolvidos,
apresentados na tabela 1.3, o montante corresponde a
0,3091% do PL do Fl Pajugara.

4 Controle de riscos

O monitoramento dos riscos de mercado atende aos
parametros contidos na politica e reconhecidos pelo
mercado. Foi adotado limite de VaR para o F| Pajugara,
muito embora os resultados tanto mensais quanto
consolidados da DNP, no caso do segmento de imoveis,
devam-se a vacancia das salas do Shopping Miramar.

‘5. Comentarios e recomendagdes do Conselho Fiscal

Dada a peculiaridade da estrutura do FIA ENNESA, e
do reduzido "free-float" da Cosern, recomendamos
novamente que a Funcasal procure as demais Entidades
colistas do referido fundo, a fim de encontrar uma solugao
junto ao controlador. Em relagao aos imdveis, continuamos
recomendando que se faca uma divulgagao mais intensa
nos meios de comunicaga@o para venda dos mesmos.

6. Parecer do Conselho Fiscal I

Estudada a documentacgao em relagao as
determinacoes da Politica de Investimentos e as
exigéncias do artigo 19% da Resolugao n°® 13, de 01/10/04,
manifestamos nosso parecer no sentido de validar a
aplicacéo dos recursos pela Funcasal, de acordo com os
preceitos da Resolugdo CMN n° 3.121, de 25/09/03 e da
Resolugdo MPS/CGPC n® 07, de 04/12/03, atingindo total
aderéncia a sua Politica de Investimentos.



uncasal

Atendendo ao paragrafo 1°, do artigo 16° e ao inciso |, do artigo 19°, da Resolugdo MPS/CGPC n° 13,
de 01 de outubro de 2004, o Conselho Fiscal, reunido em 22/09/06, analisou os documentos
disponibilizados pela Funcasal para deliberagado sobre o resultado

Monitoramento Orcamentério até 30/06/06
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1. Aderéncia da execugdo orcamentaria
dos recursos coletados

Analisando os documentos apresentados,
constatamos que a execucgdo orgamentéaria
ultrapassou em 5,31% a sua previsao, em relagao
aos recursos coletados, notadamente em fungéo
dos programas Previdencial. No programa
previdencial, os recursos coletadas superaram os
orgados em 10,93%, devido ao aumente no valor
da folha salarial e seu efeito sobre as
contribuigdes da patrocinadora, assim como a
adesdo de novos participantes. No programa de
investimentos, os recursos coletados praticamente
igualaram-se aos orcados com uma diferenca
residual de meros 0,03% a menos, como pode ser
observado na tabela 2.1,

2. Aderéncia da execugao orcamentaria
dos recursos utilizados

Analisando os documentos apresentados,
constatamos que a execugao orgamentaria
ultrapassou em 9,43% a sua previsdo, em relacao
aos recursos utilizados, notadamente em fungéo
dos programas Administrativo e Previdencial. No
programa previdencial, os recursos coletadas
superaram os orgcados em 8,16%, devido ao
impacto da rubrica provisées (abono anual), ndo
orgado no 1° semestre. No programa
administrativo, os recursos utilizados superaram
os orgcados em 12,97%, devido principalmente a
nao provisao dos tributos (PIS/COFINS) e ao
pagamento de honorarios advocaticios referentes
a acéo relativa a divida da Patrocinadora junto a
Entidade, como pode ser observado na tabela 2.2,
subsidiada pela tabela 2.4.

3. Aderéncia do resultado da
execugao orcamentaria

Analisando os dados apresentados
constatamos que o superavit alcangado foi inferior
ao orgado em 45,71%, em fungéo dos déficits
maiores nos programas previdencial e adminis-
trativo, que reduziram o superavit inicialmente
projetado, conforme observado na tabela 2.3.

4, E_x;c_ugéo'd'o custeio administrativo
(receitas e despesas)

Dados os documentos analisados,
observamos que a execucao do custeio, frente as
suas fontes, superou em 8,88% o valor orgado,
em funcéo da maior rentabilidade alcangada no
programa de investimentos. Em relagdo a sua
destinagao (despesas), ela ultrapassou em
12,97% o valor orgado, motivada pelo programa
de administragdo de investimentos, em 18,38% a
mais, em fungao da conta outras despesas
(pagamento de PIS/COFINS), e dos honorarios
advocaticios ja mencionados, rateados também na
administragao previdencial, que superou em
7.56% o valor orgado.



5.Comentarios e recomendacdes do Conselho Fiscaii

Em funga@o dos eventos ocorridos no 1° semestre

de 2006, e dos seus impactos na execugdo orcamentaria

da Entidade, entendemos que os ajustes realizados

foram adequados. Recomendamos, tal qual expresso na
avaliacao anterior, que se adote, no execicio de 2007, a
provisdo mensal do abono anual.

6. Parecer do Conselho Fiscal

Apreciada a documentagao e levando em conta os
procedimentos para a execugdo orgamentaria, assim
como as exigéncias do artigo 19°, da Resolugédo n® 13,
de 01/10/04, manifestamos que a execugao orgamenta-
ria da Funcasal foi conduzida em conformidade e ade-
réncia &s boas praticas do plangjamento orgamentario.

Em cumprimento ao inciso I, do artigo 19°, da Resolugdo MPS/CGPC n° 13, de 01/10/04, o Conselho
Fiscal, em 22/09/06, analisou a documentacgao pertinente disponibilizada pela Funcasal, apresentando
a seguir, sua manifestacao e parecer sobre a aderéncia das premissas e hipéteses atuariais do seu
plano de beneficios nos itens descritos abaixo:

Controle de Contribuigdes - Tabela 3.1

Obs: os totais dos montantes refe

Tipo Normais e Extraordinaria* TN
- - — - Datas de pagamento

Mas Patrocinadora(s) Autopatrocinado Participantes ) i
jan/06 RS 123.762,08 | RS 48583 | R$ 66.510,46 | Patrocinador - 22.02.06 Participantes - 06.02.06
feviDB RS 124.26511 | R§ 485,83 | R$ 67.215,35 | Patrocinador - 24.03.06 Participantes - 08.03.06
mar/06 RS 122.840.96 | R$ 28549 | R§ 67.797,98 | Patrocinador - 09.05.06 Participantes - 08.04.06
abr/06 RS 124.363,30 | RS 28549 | R$ 74.258,24 | Patrocinador - 18.05.06 Participantes - 08.05.06
mai/06 RS 137.990,57 | RS 28549 | R 74.153,76 | Patrocinador - 21.06.06 Participantes - 07.06.06
Jun/06 RS 136.127,57 | R$ 285,49 | R 75.857,40 | Palrocinador - 18.07.06 Participantes - 07.07.086
Total RS 769.339,59 | RS 211362 RS 42579319

rem-se ao acumulado em 30/06/06. As contribuigdes Extraordinarias s& para Patrocinadora(CASAL)

Controle de Beneficios Previdenciais - Prestagao Continuada - Tabela 3.2

Més Aposentadorias Pensbes Auxilios
Quantidade Montante Quantidade Montante Quantidade Montante
jan/06 315 RS 228.305,65 71 RS 23.517,10 3 1.196,25
fevi06 318 R$ 220.742.83 73 R$ 23.626,74 4 1.571,43
mar/06 320 RS 226.978.00 74 RS 27.738.07 3 1.284.50
abr/08 320 RS 235.900,70 75 RE 25.040,36 3 1.317,90
mal/06 320 R$ 233.016,84 75 R§ 2"5,?59.49 4 1.804,08
jun/06 322 R3S 233.396,91 78 R$ 26.910,54 5 1.656,09
Total 322 1 .387.349@3 78 R$ 152.592,30 5 R$ 8.930,25
Obs: os totals dos montantes refarem-se ao acumulado em 30/06/06.
(Controle de Beneficios Previdenciais - Prestacao Unica - Tabela 2.3
Més : Pecilios Restituigoes
Quantidade Montante Quantidade Montante
jan/06 0 RS - 1 RS 702,69
few0B a R$ - 0 R% =
mar/06 0 R$ - 0 RS -
_abr/06 0] R$ - 1 RS 500,40
mai/06 0 R$ - 1 RS 3.260,50
jun/06 0 R$ = 1] RS =
Total 0 - 3 RS 4.472,59
Obs: os totais dos montantes referem-se ao acumulado em 30/06/06.
‘Evolugao das Provisdes Matematicas e dos Fundos - Tabela 3.4
Provisoes Matematicas Fundos
'Beneficios ; " Provisdo Mata Programa P ama
Mos Concedidos Bousfcions Conmedet Constituir ot Previ il ||| Asairietativo
Conta 2.31.1. 2.3.1.2 2313 23 24.21 24.23
Jan/06 36.399.743,03 36.278.157,55 (2.400.428,73) 70.277.471,85 - 2.560.273,42
fevi06 36.474.533,01 36.653.726,58 (2.357.381,37) T70.770.878,22 - 2.567.636,87
mar/06 36.495.125,30 36.971.623, 11 (2.312.405,45) 71.154.342.96 - 2.560,377,10
abr/(6 36.530.231,11 37.301.674,71 (2.266.168,66) 71.865.737,16 - 2.569,737,52
mai/06 36.510.936,32 37.580.089,98 (2.210.780,80) 71.880.245,50 - 2.540.173,23
jun/D6 36.495.278,77 37.870.259,08 {2.155.445,286) 72.210.092,59 - 2.532.726 45

Obs.: Referente aos valores acumulados até o final de cada més.
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Pefrimonio [iqude B 78.880.674.57

23 {i-) eegivel stusnal B 722100825

24 (4=} Fundas RS 1.7Ta.581,78
*Em 300,

1. Monitoramento das provisoes
matematicas e fundos

Analisando os relatorios atuariais, constatamos que
as provisdes matematicas apresentaram, no primeiro
semestre de 2006, um crescimento de 2,75%, o que
correspondeu a uma evolugédo coerente com as hipéteses
e premissas atuariais adotadas pelo atuario (Jessé
Montelo). Em relagéo ao fundo do programa administra-
tivo, a reducéo apresentada nos meses de maio e junho
deve-se & tansferéncia interprogramas, necessaria para a
cobertura do programa administrativo previdencial,
conforme observado na tabela 3.4,

2. DRAA e notas técnicas atuariais

Como fato relevante, ressaltamos as seguintes
substituigbes: da tabua geral de mortalidade AT-49 pela AT-
83; da tabua de mortalidade de invalidos, da |IAPB-55 pela
AT-49; e adogao de grupo de pensionistas 20% superior a
anuidade correspondente & experiéncia regional adotada
na reavaliagéo de 2004. As mudangas promovidas pelo
atudrio possibilitardo maior aderéncia a realidade da
populagdo da FUNCASAL, sendo referendadas por este
Conselho. Verificamos, com base no DRAA, que as
premissas, hipdteses e tabuas biométricas adotadas
aderem aos compromissos do plano, conforme verificado
na tabela 3.5. A estimativa da taxa real de juros, de 6%, &
compativel com o patamar de juros reais da economia,
podendo ser preservada.

3. Cobertura Patrimonial do Plano I

Através dos dados expressos nos balancetes da

w ' H -I:u- h I
1 Afivo fotai RS 50215.52? 78
2 (=) Exdgivel o RS 221.075,84
t* (-} Exiglvel contingencial RS 477757 |
:; -_ g: £ (4} Fundos néo previdencisis R 283272851
242, (-) Fundo p RS .
Ativo Liguldo RS 77.456.947.85
2811, (-} Provi da beneticios fich R§ 3649527877
I Garantia dos ¢ oS e biuta RS 4086168200
2312 () Provisbes de. beniicios & conceder RS 3767025908
Coberture 2 biruta: RS 308141001
23.13. [i=3F licas a consiuir RS (2.165.445.26]
il ou liguida : :
F_z,u A Resultado realizado RS 524685527
2.4.1.1.01 Interpretagio do | Supsravit Téonico -
2:4.1,1,02 resuitado, [ Défieit Téenico

TEm 3006106,

RS 3.731.200,57

3.3 1 i RS
E o RS ~
3 RS 74127225
RS o
! Reversao de fundos
't-m (o] 5 Transilorias
Despesas (b) RS 4 304 387 02
12 lﬁsuursns Ulilizades Rs 1.700.428,13 |
53 |Constituigho de contingéneias:
3423 Custsio administralivo previdencaal R§ 166, 42_9,30
3424 R gativo dos ir i
35 C G0 da provisBes aluariais ﬁi{ 2.438.520,50 |
36 Constituigio de fundos
30 Operaghes Transitonas RE =
3.7 Resultado (a) - (b) 168,085,60
Interpretacao do | Supersvil Técrica I +
resultada. | Défict Téonico | -

Entidade, constatamos que a FUNCASAL alcangou um
superavit técnico de R$ 5.246.855,27, o qual atende com
larga margem a cobertura das obriga-gcoes e
compromissos da mesma (vide tabelas 3.6.1 e 3.6.2),
caracterizando um estado de solvéncia.

| 4. Resultado do Plano l

Em relacdo as receitas e despesas previdenciarias,
no 1° semestre de 20086, verificamos que a FUNCASAL
produziu um superavit de R$ 168.085,80, conforme
expresso na tabela 3.7.

| 5. Comentarios e recomendagoes |

| do Conselho Fiscal

Observamos que, as mudangas promaovidas nas
premissas e hipoteses atuariais sdo coerentes com o perfil
da massa de beneficidrios da Entidade e promovem maior
adequacao e equilibrio atuarial. Apesar das alteragoes
realizadas, ndo houve necessidade de aumento de
contribuigdo, o que resguardou os participantes quanto a
maiores impactos na sua renda. Nao se verificou
comprometimento do superavit, tendo em vista o
incremento na performance do gestor terceirizado.

‘ 6. Parecer do Conselho Fiscal I

Baseado nos Balancetes do Plano, no DRAA e
relatérios atuariais, avalizamos as premissas e hipoteses
atuariais, gue revelam aderéncia as obrigagdes e
compromissos assumidos pelo plano de beneficios, e aos
parametros estabelecidos pelo Resolugdo MPS/CGPC n°
11, de 21 de agosto de 2002.
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